FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA

Fecha:19/03/2025

Ref. consecutivo del sistema - CHR-6446

Comunicado de Hecho Relevante
Calificaciones de Riesgo

De conformidad con las disposiciones de informacidn que senala la “Ley Reguladora del Mercado de
Valores”, el “Reglamento sobre el Suministro de Informacidn Periddica, Hechos Relevantes y otras
Obligaciones de Informacién” y en el Acuerdo SGV-A-61 “Acuerdo sobre Hechos Relevantes” y sus
posteriores reformas, presento a su conocimiento y por su medio al Mercado de Valores y Publico en
General el siguiente comunicado:

Asunto: Comunicado de hecho relevante, calificacion de riesgo otorgada a Corporacion ILG
Internacional, S.A., Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo.

Se comunica al mercado que en sesion Ordinaria No. CRI_2025_12, de fecha 18/03/2025, se
otorgaron las siguientes calificaciones con base en informacidn financiera Auditada al 31/12/2023 y
la informacion Intermedia al 30/09/2024

CORPORACION ILG INTERNACIONAL, S.A.

Nombre del programa Moneda |Calificacidn Var|.aC|o.n' respect'o ala
calificacién anterior

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAPEL .

COMERCIAL 2021 CRC F1(cri) No

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAPEL .

COMERCIAL 2021 usD F1(cri) No

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS 2021 CRC A(cri) No

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS 2021 USD A(cri) No

Fitch Ratings afirmd y al mismo tiempo retiré las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de
Corporacién ILG Internacional, S.A. y Subsidiarias (ILG) en ‘A(cri)’ y ‘F1(cri)’, respectivamente.
Segln nuestra escala de calificacidn las mismas tienen los siguientes significados:

METODOLOGIA DE CALIFICACION DE FINANZAS CORPORATIVAS -METODOLOGIA MAESTRA
(CORTO PLAZO)

Calificacion Descripcion
F1(cri) INDICA LA MAS FUERTE CAPACIDAD DE PAGO OPORTUNO DE LOS COMPROMISOS
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirmay Retira Calificaciones de ILG

Costa Rica Central America Wed 19 Mar, 2025 - 1:38 PMET

Fitch Ratings - Monterrey - 19 Mar 2025: Fitch Ratings afirmd y al mismo tiempo retird las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de
Corporacién ILG Internacional, S.A. y Subsidiarias (ILG) en ‘A(cri)’ y ‘F1(cri), respectivamente. De igual forma, afirmd y retiré la calificacion del
Programa de Emisiones de Bonos 2021 por USD10 millones en ‘A(cri)’ y la calificacion del Programa de Emisiones de Papel Comercial 2021
por USD5 millones en ‘F1(cri)’. La Perspectiva de la calificacién nacional de largo plazo al momento del retiro era Estable.

Las calificaciones de ILG incorporan la expectativa de que los margenes operativos se mantendran cercanos o superiores a 10%, junto con un
flujo de fondos libre (FFL) positivo a lo largo del ciclo, y un apalancamiento bruto ajustado entre 2,5 veces (x) y 3,5x. Las calificaciones también
incluyen la integracion de las actividades de las subsidiarias de ILG en el segmento de transporte y logistica en la region, asi como sus
relaciones comerciales de largo plazo con clientes principales. Estos factores brindan a la compaiiia visibilidad sobre la generacién de ingresos

y flujo de efectivo.

Fitch ha decidido, por razones comerciales propias, retirar la calificacion en escala nacional de ILG. A partir de esta fecha, Fitch no proveera

servicios de seguimiento a la calificacion en escala nacional de ILG.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Perfil Operativo Fuerte: La estrategia implementada por ILG prioriza mantener e incorporar clientes importantes, enfocarse en servicios con
rentabilidades mayores, y controlar gastos y niveles de deuda. Esto se traduce en disciplina operativa y financiera. Durante los primeros nueve
meses de 2024 (9M24) se generaron ingresos por CRC23.973 millones, un incremento de 11,4% comparado con 9M23 y con un margen de
EBITDA de 11,4% (9M23: 10,2%). Esto debido principalmente a la mejora de condiciones en el canal de Panama, menor volatilidad en el tipo
de cambio, y la recuperacién de la operacién de almacenamiento y aduanas en Costa Rica. Fitch espera que los ingresos crezcan 4,5% en
promedio entre 2025y 2026, con un margen operativo promedio de 11,3%.

Apalancamiento Estable: Al 30 de septiembre de 2024, el apalancamiento bruto, medido como deuda ajustada por rentas a EBITDAR, fue de
3,1x, inferior al del cierre de 2023 de 3,4x debido principalmente a un margen operativo mayor. Para 2025 y 2026, Fitch estima niveles de
deuda estables cercanos a CRC4.500 millones y margenes operativos promedios superiores a 11%. Esto le permitird a ILG mantener un
apalancamiento bruto ajustado entre 2,5x y 3,5x durante el horizonte de calificacion, alineado con la mejora en la estructura de capital
realizada por la compaiiia a partir de 2020.

Generacidn de FFL: Fitch estima un FFL positivo en 2025y 2026. Durante este periodo se proyecta una inversion de capital (capex; capital
expenditure) cercana a 3% de los ingresos, destinada a la implementacion de nuevos negocios, y una distribucion de dividendos comunes

cercana a 30% de las utilidades.

Integracion de Operaciones: Las calificaciones de ILG consideran su fortaleza operativa en la integracion de las actividades de las subsidiarias,
mismas que ofrecen un paquete integral de servicios de transporte y logistica. Si bien las actividades desarrolladas por las subsidiarias son
complementarias y operan de manera coordinada, pueden generar ingresos individualmente. Esto se considera una fortaleza de ILG dado el
ambiente competitivo en el que se desempeia.

Sensibilidad al Ciclo Econémico: La generacion de efectivo de ILG es sensible al ciclo econdmico y al entorno competitivo, segtin sean las
condiciones de mercado. A pesar de esto, durante los Gltimos ocho afios la comparia ha mantenido un margen de EBITDA superior a 9%,y se
espera que en promedio se mantenga cercano a 11,3% en 2025 y 2026. Esto ha sido posible por la eficiencia operativa y la incorporacién de
contratos para atender a clientes regionales. Lo anterior permite dinamizar operaciones y lograr representaciones maritimas nuevas, mejores
tarifas e incrementos en los volimenes de los puertos en los que ILG opera.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave utilizados por Fitch no aplican debido al retiro de la calificacion.
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SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Las sensibilidades de la calificacion no aplican debido al retiro de la calificacién.

LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre de 2024, ILG mantenia un saldo de efectivo por CRC1.921 millones y vencimientos de deuda de corto plazo de CRC1.290
millones, correspondientes principalmente a lineas de crédito. Dichas lineas de crédito son utilizadas para financiar las cuentas por cobrar a
clientes, cuyo saldo al 30 de septiembre de 2024 era de CRC18.714 millones; ILG mantiene un nivel muy bajo de antigliedad de saldos
mayores de 90 dias (1,4%).

La agencia considera que el riesgo de liquidez es mitigado, en parte, por la calidad de los clientes principales de ILG y espera que el perfil de

liguidez bueno se mantenga con una generacion positiva de FFL durante el horizonte de calificacién.
PERFIL DEL EMISOR

ILG es un holding que controla un grupo de compafiias dedicadas al soporte logistico y tecnolégico mediante servicios integrados que abarcan

los campos de transporte, carga, descarga, almacenaje, logistica, distribucion y servicios aduaneros en Centroamérica'y Panama.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o

entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Febrero 14, 2025);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020);

--Metodologia de Tratamiento y Escalonamiento de los Instrumentos Hibridos de Empresas Corporativas (Enero 25, 2021).

INFORMACION REGULATORIA - COSTA RICA
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Corporacion ILG Internacional, S.A.

NOMBRE DEL PROGRAMA DE EMISIONES (SI PERTENECE A UNO):
--Programa de Emisiones de Bonos 2021 (USD10 millones);

--Programa de Emisiones de Papel Comercial 2021 (USD5 millones).
NOMBRE DE LA EMISION O DEL FONDO DE INVERSION SEGUN RNVI:
--Serie C-23;

--Serie D$-24.

MONEDA: Délares estadounidenses (USD) y colones costarricenses (CRC)

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de Costa Rica se encuentran en el sitio
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacién de Costa Rica”.

FECHA DE REGISTRO METODOLOGIA Y/O INFORMADA COMO CRITERIO O SUB-CRITERIO:

--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Marzo 12, 2025);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020);

--Metodologia de Tratamiento y Escalonamiento de los Instrumentos Hibridos de Empresas Corporativas (Enero 25, 2021).
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FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CALIFICACION:

--AUDITADA: 31/diciembre/2023;

--NO AUDITADA: 30/septiembre/2024.

FECHA DEL CONSEJO DE CALIFICACION: 18/marzo/2025

SESION NUMERO: CRI_2025_12

FECHA EN QUE SE DIFUNDIO POR PRIMERA VEZ LA CALIFICACION:

--Corporacién ILG Internacional, S.A. (Largo Plazo): 31/enero/2001;

--Corporacion ILG Internacional, S.A. (Corto Plazo): 9/marzo/2021;

--Programa de Emisiones de Bonos 2021 (USD10 millones): 5/abril/2021;

--Programa de Emisiones de Papel Comercial 2021 (USD5 millones): 5/abril/2021.

CLASE DE REUNION: Ordinaria

ACCION DE CALIFICACION:

--Afirmar y retirar la calificacion de largo plazo del emisor en ‘A(cri)’;

--Afirmar y retirar la calificacion de corto plazo del emisor en ‘F1(cri)’;

--Afirmar y retirar la calificacion del Programa de Emisiones de Bonos 2021 (USD10 millones) en ‘A(cri)’;
--Afirmar y retirar la calificacion del Programa de Emisiones de Papel Comercial 2021 (USD5 millones) en ‘F1(cri)’;
La Perspectiva de la calificacion en escala nacional de largo plazo al momento del retiro era Estable.
CALIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

--Emisor Largo Plazo: ‘A(cri)’;

--Emisor Corto Plazo: ‘F1(cri)’;

--Programa de Emisiones de Bonos 2021 (USD10 millones): ‘A(cri)’;

--Programa de Emisiones de Papel Comercial 2021 (USD5 millones): ‘F1(cri)..

IDENTIFICAR LAS FUENTES DE INFORMACION UTILIZADAS: Las fuentes de informacién utilizadas corresponden a informacién
proporcionada por la entidad e informacién publicada por la Superintendencia General de Valores, las cuales se consideran satisfactorias.

INDICAR SI LA CALIFICACION FUE MODIFICADA PRODUCTO DE LAS APELACIONES INTERPUESTAS POR LA ENTIDAD: No

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE
RIESGO, S.A.

La calificacién de riesgo emitida representa la opinion de la sociedad calificadora basada en analisis objetivos realizados por profesionales. No
es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su
emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en

las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes.

RATING ACTIONS

<)
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ENTITY/DEBT $ RATING $ PRIOR 3
Corporacion ILG Internacional, S.A. . Alcri) @
ENacLP  A(cri) @  Afirmada
ENacLP Retiro (cri) Retiro
. Fi(cri)
ENacCP  Fi(cri) Afirmada
ENac CP Retiro (cri) Retiro
senior unsecured Alcri)
ENacLP  A(cri) Afirmada
senior unsecured
ENacLP Retiro (cri) Retiro
senior unsecured F1(cri)
ENacCP  Fi(cri) Afirmada
senior unsecured
ENacCP Retiro (cri) Retiro
PREVIOUS Page 1 of 1 10 rows v NEXT

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction parties participated in the rating
process except that the following issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the

issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Tratamiento y Escalonamiento de los Instrumentos Hibridos de Empresas Corporativas (pub. 25 Jan 2021)

Metodologia de Calificacidon de Finanzas Corporativas (pub. 14 Feb 2025)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

https://www.fitchratings.com/research/es/corporate-finance/fitch-affirms-withdraws-ilgs-ratings-19-03-2025
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Corporacion ILG Internacional, S.A. -

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de
Fitch para cada escala de calificacion y categorias de califica

READ MORE

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions
follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU; European Union) o del Reino Unido (UK; United
Kingdom), seglin aplique, son endosadas para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines regulatorios,
en cumplimiento con los términos de la regulacidn para agencias de calificacidn crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la
Regulacionde 2019 de las Agencias de Calificacidon Crediticia de UK (enmienda, etc.) (sali6 de EU), segun sea el caso. El enfoque de Fitch sobre
el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de
endoso regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la pagina de resumen de la entidad para cada entidad
calificaday en las paginas de detalle de la transaccién para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch. Esta
informacion se actualiza diariamente.
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Archivo adjunto


FINANCIEROS EN RELACION A OTROS EMISORES U OBLIGACIONES EN COSTA RICA.
EN LA ESCALA DE CALIFICACION NACIONAL DE FITCH, ESTA CALIFICACION ES
ASIGNADA AL MAS BAJO RIESGO DE INCUMPLIMIENTO EN RELACION A OTROS EN
COSTA RICA. CUANDO EL PERFIL DE LIQUIDEZ ES PARTICULARMENTE FUERTE, UN
'+' ES ANADIDO A LA CALIFICACION ASIGNADA. RATING WATCH: LAS
CALIFICACIONES SON COLOCADAS EN RATING WATCH, PARA NOTIFICAR A LOS
INVERSIONISTAS QUE HAY UNA SENSATA PROBABILIDAD DE UN CAMBIO DE
CALIFICACION Y LA DIRECCION DE DICHO CAMBIO. ESTAS PUEDEN SER: 'POSITIVA',
INDICANDO UN POSIBLE AUMENTO, 'NEGATIVA', INDICANDO UNA POSIBLE
DISMINUCION O 'EN DESARROLLO', SI LA CALIFICACION PUEDE AUMENTARSE,
DISMINUIRSE O MANTENERSE.

METODOLOGIA
(LARGO PLAZO)

DE CALIFICACION DE FINANZAS CORPORATIVAS -METODOLOGIA MAESTRA

Calificacion

Descripcién

A(cri)

DENOTA EXPECTATIVAS DE BAJO RIESGO DE INCUMPLIMIENTO EN RELACION A
OTROS EMISORES U OBLIGACIONES EN COSTA RICA. SIN EMBARGO, CAMBIOS EN
LAS CIRCUNSTANCIAS O CONDICIONES ECONOMICAS PUEDEN AFECTAR LA
CAPACIDAD DE PAGO OPORTUNO EN MAYOR GRADO QUE LO HARIA EN EL CASO
DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS DENTRO DE UNA CATEGORIA DE
CALIFICACION SUPERIOR. RATING WATCH: LAS CALIFICACIONES SON COLOCADAS
EN RATING WATCH, PARA NOTIFICAR A LOS INVERSIONISTAS QUE HAY UNA
SENSATA PROBABILIDAD DE UN CAMBIO DE CALIFICACION Y LA DIRECCION DE
DICHO CAMBIO. ESTAS PUEDEN SER: 'POSITIVA', INDICANDO UN POSIBLE
AUMENTO, 'NEGATIVA', INDICANDO UNA POSIBLE DISMINUCION O 'EN
DESARROLLO', SI LA CALIFICACION PUEDE AUMENTARSE, DISMINUIRSE O
MANTENERSE.

EDUARDO TREJOS MURILLO

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinidn de la sociedad calificadora basada en analisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversidén, emisidén o su emisor. Se
recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes de la entidad
calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de
Valores, bolsas de valores y puestos representantes”.

“La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de FITCH
COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA y no de la Superintendencia General de

Valores”.

Este Comunicado incluye archivos adjuntos.
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