MOODYS LOCAL CR CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA

Fecha:07/04/2025

Ref. consecutivo del sistema - CHR-6540

Comunicado de Hecho Relevante

Calificaciones de Riesgo

De conformidad con las disposiciones de informacidn que senala la “Ley Reguladora del Mercado de
Valores”, el “Reglamento sobre el Suministro de Informacidn Periddica, Hechos Relevantes y otras
Obligaciones de Informacién” y en el Acuerdo SGV-A-61 “Acuerdo sobre Hechos Relevantes” y sus
posteriores reformas, presento a su conocimiento y por su medio al Mercado de Valores y Publico en

General el siguiente comunicado:

Asunto: Corporacion ILG Internacional, S.A.

Se comunica al mercado que en sesidn Extraordinaria No. 1412025, de fecha 07/04/2025, se
otorgaron las siguientes calificaciones con base en informacidn financiera Auditada al 31/12/2024.

CORPORACION ILG INTERNACIONAL, S.A.

Nombre del programa Moneda |Calificacién Varltauo'n' respect'o ala
calificacion anterior

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS 2021 CRC A.cr (EST) No

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS 2021 usbD A.cr (EST) No

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAPEL

COMERCIAL 2021 CRC IMLALer No

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAPEL

COMERCIAL 2021 usD MLA-Ler fNo

CALIFICACION DEL EMISOR: A.cr con perspectiva Estable
Segln nuestra escala de calificacidn las mismas tienen los siguientes significados:

METODOLOGIA DE CALIFICACION DE EMPRESAS NO FINANCIERAS (CORTO PLAZO)

Calificacion Descripcion

LOS EMISORES CALIFICADOS EN ML A-1.CR TIENEN LA MAYOR CAPACIDAD PARA
ML A-1.cr PAGAR OBLIGACIONES DE DEUDA DE CORTO PLAZO EN COMPARACION CON
OTRAS ENTIDADES Y TRANSACCIONES LOCALES.

METODOLOGIA DE CALIFICACION DE EMPRESAS NO FINANCIERAS (LARGO PLAZO)
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CALIFICACION PUBLICA

Informe inicial completo
CALIFICACIONES ACTUALES (*)

Calificacion Perspectiva

Emisor A.cr Estable
Programa de emision de A.cr Estable
bonos 2021. Moneda Local

Programa de emisién de A.cr Estable
bonos 2021. Moneda

Extranjera

Programa de emisién de ML A-1.cr -
papel comercial 2021.

Moneda Local

Programa de emisién de ML A-1.cr -

papel comercial 2021.
Moneda Extranjera

*La nomenclatura 'cr' refleja riesgos solo comparables en Costa
Rica.

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver la

seccion de informacién complementaria, al final de este reporte.
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Costa Rica

Corporacion ILG Internacional, S.A.

RESUMEN

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, Sociedad Andnima (en adelante,
Moody’s Local Costa Rica) asigna la calificacion de A.cr como emisor a
Corporacion ILG Internacional, S.A (en adelante, la Compaiiia, Emisor o ILG).
Adicionalmente, se asigna la calificacion de A.cr al programa de emisién de
bonos 2021 en colones y délares. Asimismo se asigna la calificacion de ML A-1.cr
al programa de emisidn de papel comercial 2021 en colones y délares. La
perspectiva es Estable.

La calificacion refleja la experiencia acumulada de ILG para atender su oferta de
servicios en sus lineas de negocios, el buen posicionamiento de mercado, su
diversificada base de clientes, un posicionamiento geografico estratégico, una
fuente estable de ingresos y una amplia cobertura de deuda. El Emisor opera
con un modelo de negocios dirigido a proveer servicios logisticos integrales que
abarcan a empresas de primera linea en mercados finales relativamente estables
que comercializan productos de consumo masivo con demanda ineldstica. La
plana de direccion y gerencial mantienen una amplia experiencia comprobada, lo
cual en nuestra opinién es importante para el desarrollo de estrategias.

Nuestro analisis también incorpora la adecuada diversificacion de sus fuentes
de financiamiento que brindan flexibilidad para proveer liquidez a ILG. La
métrica de deuda financiera en relacion al EBITDA se ha mantenido baja, incluso
en los periodos de volatilidad en los mercados. El flujo operativo favorece la
cobertura del servicio de la deuda, mientras que su sélida posicién patrimonial
le permite oportunidades de crecimiento.

Al término de diciembre de 2024, ILG reflejé una cobertura EBITDA a gastos
financieros mas arrendamientos de 10,4x. Por su parte, el indicador de deuda
financiera a EBITDA se posiciond en 0,9x, lo que en nuestra opinidn fortalece el
perfil crediticio y minimiza los riesgos del negocio. Como factor positivo, la
generacidén de flujo neto de actividades de operacién (FCO) generd una
cobertura a intereses de 14,7x.

El perfil crediticio podria estar expuesto a los efectos del tipo de cambio.
Asimismo, los altos gastos necesarios para operar continuaran presionando el
margen operativo. El nidcleo de negocios del Emisor también es sensible a las
fluctuaciones econdmicas, a un mercado fragmentado y a cambios en la
regulacion en las jurisdicciones donde opera, la inestabilidad politica 'y
desastres naturales, lo cual podria exponer al Emisor a la intermitencia de sus
operaciones logisticas.

La necesidad de coordinar con diversos proveedores, transportistas y clientes
puede aumentar la complejidad y los riesgos operativos en la cadena de
suministro. Por consiguiente, las estrategias de adaptacidn, mitigaciony
resiliencia resultan claves para minimizar los impactos de los cambios y para
satisfacer las necesidades de sus clientes principales.

Corporacion ILG Internacional, S.A.
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Moody’s Local Costa Rica considera dentro de su analisis el riesgo de calce de ingresos y gastos en moneda extranjera.
Actualmente dicho riesgo se encuentra controlado debido a que cerca del 60.0% de los ingresos del Emisor se
encuentran en délares. La Calificadora monitoreara el comportamiento de este calce con el objetivo de informar de
manera oportuna cualquier cambio que podria modificar la opinién otorgada.

Fortalezas crediticias

— Liderazgo y posicién dominante del mercado, lo cual le permite una mayor escala y diversidad geografica en un
mercado fragmentado y competitivo.

— Diversificacion de la base de clientes que distribuyen productos de marcas reconocidas y altamente consumibles.
— Diversificacion de sus fuentes de financiamiento brindan flexibilidad de liquidez en caso requerirlo

— Baja deuda financiera en relacién al EBITDA

— Exceso de flujo operativo, favorece la cobertura del servicio de la deuda.

— Sélida posicidn patrimonial, reflejado en bajos niveles de apalancamiento financiero y contable.

Debilidades crediticias

— Moderada exposicidn a la volatilidad del tipo de cambio, la cual es mitigada parcialmente por la concentracién de
ingresos en dolares.

— Industria con una alta competencia.

— Los elevados gastos de operatividad presionan los margenes.

— Susceptible a cambios en los patrones de comercio internacional y local.
— Exposicién a cambios regulatorios

— Sensible a riesgos naturales, debido que sus efectos podrian interrumpir las operaciones logisticas.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Incremento sostenido de los flujos operativos.

— Crecimiento constante del margen neto.

— Aumento prolongado de su base de ingresos.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Incumplimientos en las obligaciones por insuficiencia de flujos.

— Cambios en la estructura de endeudamiento del Emisor.
— Deterioro de las coberturas EBITDA.

— Cambios regulatorios que afecten la estructura operativa del negocio.

Principales aspectos crediticios
Estructura del balance estable y determinada por una alta concentracion en cuentas por cobrar comerciales

Derivado del modelo de negocio de ILG, que se enfoca en servicios logisticos de transporte, almacenamiento,
distribucion y gestidn de la cadena de suministro, las cuentas por cobrar constituyen la partida mas relevante del
balance al representar el 40,9%. El dinamismo positivo de dicha partida, alineado al comportamiento creciente de sus
ventas transaccionales recurrentes, asi como un incremento en los activos por derecho de uso, impulsaron el
crecimiento anual de los activos totales en un 15,4% al cierre de 2024. Los pasivos crecieron a un ritmo mayor (+33,2%),
impulsado por el crecimiento de las cuentas por pagar comerciales, que representaron el 45,9% de la estructura de
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deuda, y por una nueva serie de emisiones de bonos en abril de 2024. Por su parte, la evolucion de las utilidades
retenidas (+9,6%) incentivd la expansidn del patrimonio en un 6,6%, el cual representé el 61,7% del balance. Moody’s
Local Costa Rica considera que la sélida posicidn patrimonial de la empresa permite sostener el crecimiento de sus
operaciones y enfrentar posibles pérdidas futuras.

El ratio de liquidez corriente se situd en 1,9x a diciembre de 2024, manteniéndose estable en comparacién con los
ultimos cuatro cierres anuales. La sdlida liquidez se sustenta en la estabilidad del flujo operativo, asi como en el acceso
a lineas de crédito y al mercado de valores local. Esto le ofrece a la Empresa una adecuada flexibilidad operativa,
capacidad para generar EBITDA y un margen de maniobra adicional para obtener liquidez en caso de ser necesario.

GRAFICO 1 Evolucién de la liquidez
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Fuente: Corporacién ILG Internacional S.A/ Elaboracién: Moody’s Local Costa Rica

Su posicion financiera se favorece de un bajo nivel de apalancamiento. La deuda financiera esta concentrada en
recursos obtenidos del mercado de valores local

La deuda financiera totaliz6 CRC3.293 millones, lo que representa una contraccién anual del 31,3%. Este descenso
sigue la tendencia decreciente observada durante los ultimos tres afios, impulsada por reducciones en los bonos y
documentos por pagar tanto a corto como a largo plazo. La deuda financiera de la Compaiiia, ha sido contratada
principalmente en el mercado de valores local a través de una emisién de bonos con vencimiento 2026 y 2027. Se
complementa con financiamiento a través de la banca comercial local la cual esta garantizada en forma fiduciaria por
subsidiarias de la Corporaciodn.

El uso de los fondos se ha destinado a reprogramar el perfil de vencimiento de las obligaciones, extendiéndolo a plazos
mayores y para capital de trabajo. Segin Moody’s Local Costa Rica, la deuda presenta una baja exposicidn en relacion
con el patrimonio, dado que este cubre en 8,7x la deuda financiera. ILG sigue beneficidAndose de su capacidad instalada
y de su cartera de clientes para generar flujo de caja operativo. Prevemos que la adecuada gestidén de sus necesidades
operativas continuaran como un factor relevante para mantener sus posiciones de liquidez.

Holgadas coberturas de EBITDA a gasto financiero y al servicio de la deuda, favorecida por la estabilidad de los
ingresos y gastos financieros controlados.

La cobertura de deuda financiera a EBITDA se ha fortalecido en los ultimos dos afios y se prevé que se mantenga
estable, respaldada por aumentos periddicos de los ingresos y la demanda creciente de servicios logisticos en la
region, derivado del crecimiento del comercio internacional. Al término de diciembre de 2024, ILG mantienen una
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relacion robusta de cobertura EBITDA a gastos financieros (excluyendo arrendamiento) evidenciada por una métrica de
35,3x, al incluir los gastos financieros por arrendamientos, la métrica retrocede a 10,4x. Por su parte, el indicador de
deuda financiera a EBITDA fue de 0,9x%, lo que en nuestra opinion fortalece el perfil crediticio del emisor y minimiza los
riesgos del negocios.

El EBITDA al cierre de 2024, registré un valor de CR3.848 millones con un crecimiento anual de 27,9%, explicado
principalmente por el aumento en los ingresos y gastos financieros controlados. Ademas, presentd una generacion de
flujo neto de actividades de operacidn (FCO) por CR5.455 millones y una cobertura de 14,7x respecto a los gastos
financieros totales.

GRAFICO 2 Evolucién del EBITDA
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Fuente: Corporacién ILG Internacional S.A/ Elaboracién: Moody’s Local Costa Rica

Los principales margenes de rentabilidad son adecuados

Corporacidn ILG obtuvo ingresos operativos por CR32.931 millones (+14,1%), favorecidos por la dinamica de los
servicios de transporte. En cuanto a la composicion de los ingresos por segmento de negocio, los relacionados a
logistica y consolidacién de carga fueron los mas representativos, concentrando el 59,7% de los ingresos totales,
seguido de transporte maritimo y terrestre (40,3%).La Compaiiia opera en ocho paises de América Latina, siendo Costa
Rica el de mayor participacion, con el 64,0% de los ingresos, seguido de Panama y Nicaragua.

La estabilidad de los ingresos se beneficia de contratos de mediano y largo plazo y con disposiciones que permiten
ajustar las transferencia de costos al cliente final. El emisor esta diversificado geograficamente por tipo de cliente,
estrategia que limita su exposicién por concentracion de ingresos. Similar a otras empresas que operan con este
modelo negocios, los gastos operativos absorbe el 89,8% de los ingresos, reduciendo la formacién del margen operativo
(diciembre de 2024: 10,2%). La dinamica de los gastos operativos acota la rentabilidad, lo cual es evidenciado por un
margen neto que se ubicd en 8,2% a diciembre de 2024. Por su parte, el retorno sobre activos (ROA), registrd 6,2% y un
retorno sobre patrimonio (ROE) fue de 9,7%.

Otras Consideraciones

Perfil de la Empresa

Corporacién ILG Internacional S.A (anteriormente ILG LOGISTICS, S.A) inici6é operaciones como Inmobiliaria Promotora
en el afio de 1977, como compainiia costarricense dedicada al almacenaje fiscal. Corporacién ILG Internacional S.A es una
empresa Holding duefia de las acciones de ILG Logistics S.A. y estd compuesta por una serie de subsidiarias que
desempeian actividades especificas dentro de la cadena de servicios logisticos. La Compaiiia ha diversificado sus
servicios y actualmente las empresas del grupo estan dedicadas al soporte logistico y tecnoldgico, mediante servicios
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integrados que abarcan transporte, carga, descarga, almacenaje, logistica, distribucién y servicios aduaneros. Las filiales
de Corporacion ILG Internacional, S.A cuentan con una amplia oferta de servicios que incluyen todas las fases a que esta
sujeta la mercaderia desde su lugar de origen hasta su destino final con el comerciante.

La Entidad opera en la region Centroamérica, Panama, Republica Dominicana y Colombia con sus propias oficinas y
almacenes. La Entidad emplea a mas de 800 colaboradores en la regidn y mantiene una sdélida posiciéon de mercado
gracias a su diversificacidn de servicios. Asimismo, mantienen alianzas estratégicas con las empresas de logistica mas
importantes del mundo. Cabe sefialar que la compaiiia es accionista principal de Grupo Financiero Improsa, INTERTEC,
S.A.y GLOBALTEC, S.A.

Gobierno Corporativo

Corporacidn ILG Internacional, con la finalidad de lograr el continuo mejoramiento de sus practicas de negocios, adoptd
en el afio 2011, el Coédigo Voluntario de Mejores Practicas de Gobierno Corporativo, emitido por la Bolsa Nacional de
Valores y la Camara Costarricense de Emisores de Titulos Valores. El érgano supremo de la Corporacidn es la Asamblea
General de Accionistas y delega la tarea de dirigir y controlar la empresa a la Junta Directiva, la cual esta integrada por
siete miembros y un fiscal, que son elegidos para un periodo de dos anos. Aunque sus nombramientos pueden revocarse
en cualquier momento por simple mayoria de votos en Asamblea de Accionistas. El equipo gerencial de la Entidad posee
amplia trayectoria y experiencia en el sector y es el responsable de la implementacion de la estrategia que define la Junta
Directiva.

Informacion financiera auditada con opinién calificada

El informe auditado de 2024, presenta una opinidn calificada. La opinidn se basa en que Corporacion ILG Internacional,
S.A. y Subsidiarias prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF), por su parte, Grupo Financiero Improsa, S.A. y Subsidiarias (la “Asociada”), prepara sus
estados financieros consolidados de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por el
Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF), la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF), la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), y la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE) v, en lo no dispuesto por estos reguladores, bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Debido a que Corporacion ILG Internacional, S.A. y Subsidiarias prepara sus estados financieros consolidados de
acuerdo con las NIIF, para medir la participacion patrimonial de la inversidon en la Asociada se requiere que la informacion
sea preparada sobre una misma base contable, de acuerdo con lo requerido por la Norma Internacional de Contabilidad
No.28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. Debido a lo anterior, las cuentas de Inversiones en asociadas,
participacion sobre los resultados de las asociadas, las utilidades acumuladas y cualquier cuenta por cobrar y pagar con
la asociada si es que la hubiese, que se presentan, se encuentran afectadas en sumas y revelaciones no determinadas
por la Administracién.

Calificacion de deuda

El 26 de marzo de 2021, mediante la Resolucién SGV-R-3631, la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL)
autorizd las emisiones de papel comercial 2021 por USD5,0 millones y el programa de emisiones de bonos 2021 por
USD10,0 millones. Los recursos son utilizados como capital de trabajo para la operacion del giro normal del grupo.
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TABLA 1: Caracteristicas de la emisidn de papel comercial 2021

Programa de Emisiones de Papel Comercial 2021

Emisor Corporacién ILG Internacional, S.A.

Monto Hasta USD5,0 millones

Moneda Délar (USD) y Coldn Costarricense (CRC)

Pago de principal Al vencimiento

Garantia Las emisiones no poseen garantias adicionales

Las emisiones de bonos podran o no tener una opcién de redencién anticipada. Las opciones de
redencion anticipada son discrecionales del emisor. Dicha redencién se realizara en efectivo, al
precio que se haya establecido para la redencién. El emisor comunicara con al menos diez dias
habiles de anticipacidn, la fecha y el monto a redimir.
El monto global es revolutivo, es decir, al vencimiento de cada emisién el monto de esta podra
Monto revolutivo restituirse al saldo del programa sin colocar, de modo que el emisor pueda crear otras emisiones a
partir del nuevo monto disponible.
a) Colocacioén directa

Redencién anticipada

Forma de colocacion b) Colocacién por subasta
c) Colocaciéon por medio de contratos de suscripcidn
Colocado a la fecha CRCO,0

Fuente: ILG Internacional, S.A./ Elaboracién: Moody’s Local Costa Rica

TABLA 2: Caracteristicas de la emisién de bonos 2021

Programa de Emisiones de Bonos 2021

Emisor Corporacién ILG Internacional, S.A.

Monto Hasta USD10,0 millones

Moneda Délar (USD) y Coldn Costarricense (CRC)

Pago de principal Al vencimiento

Garantia Las emisiones no poseen garantias adicionales

Las emisiones de bonos podran o no tener una opcién de redencién anticipada. Las opciones de
redencidn anticipada son discrecionales del emisor. Dicha redencidn se realizara en efectivo, al precio
gue se haya establecido para la redencién. EI emisor comunicara con al menos diez dias habiles de
anticipacion, la fecha y el monto a redimir.

Redencioén anticipada

a) Colocacion directa

Forma de colocacién b) Colocacién por subasta
c) Colocacion por medio de contratos de suscripcidn
Colocado a la fecha CRC5,4 millones

Fuente: ILG Internacional, S.A./ Elaboracién: Moody’s Local Costa Rica
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Anexo

TABLA 2 Cuentas principales

Costa Rica

CRC (miles)

Activos 46,434,265
Deuda financiera 3,293,441
Patrimonio 28,646,372
Ingresos 32,931,179
EBITDA 3,848,120
Gasto financiero total (con arrendamiento) 37,787
Resultado del periodo 2,691,570

40,225,608
4,797,092
26,871,953
28,852,204
3,008,156
257,853
1,373,780

Fuente: Corporacion ILG Internacional S.A./ Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica.

TABLA 3 Indicadores principales

41,526,893
4,188,643
27,132,174
34,997,368
5,712,476
215,020
3,758,392

40,159,761
5,198,904
25,067,859
27,879,413
4,425,645
453,855
3,568,908

39,215,492
7,963,838
21,850,106
23,407,820
2,715,628
590,993
2,774,782

Indicadores financieros Dic-23
Razdn circulante 1.9x 1.7x 1.7x 1.7x 1.4x
Razén de deuda 38.3% 33.2% 34.7% 37.6% 44.3%
Endeudamiento 0.6x 0.5x 0.5x 0.6x 0.8x
Deuda financiera / EBITDA 0.9x 1.6x 0.7x 1.2x 2.9x
EBIT / Gasto de intereses (con arrendamiento) 9.0x 9.6x 23.8x 8.5x 3.7x
Flujo de efectivo acumulado / Deuda neta 13.4% 12.4% 25.7% 21.4% 14.4%
FCO/Interés 50.1x 24.8x 536.5x 28.5x 15.9x
FCO/Interés (con arrendamiento) 14.7x 7.5x 22.2x 8.6x 5.5x
ROA 6.2% 3.4% 9.2% 9.0% 1.5%
ROE 9.7% 5.1% 14.4% 15.2% 2.7%
Fuente: Corporacion ILG Internacional S.A./ Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica.
Informacién Complementaria
Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion @ Perspectiva Califica_ci()n Perspe(_:tiva
actual actual anterior anterior
Corporacién ILG Internacional, S.A.
Emisor A.cr Estable - -
Programa de emisién de bonos 2021. Moneda Local A.cr Estable - -
Programa de emisidn de bonos 2021. Moneda Extranjera A.cr Estable - -
Programa de emisién de papel Comercial 2021. Moneda Local ML A-1.cr - - -
Programa de emisién de papel Comercial 2021. Moneda Extranjera ML A-1.cr - - -

Las calificaciones otorgadas han sufrido un proceso de apelacidn por parte de la entidad calificada. Moody’s Local
Costa Rica da por primera vez calificacién de riesgo a este emisor en abril de 2025.
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Informacion considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022, 2023 y 2024. Moody's Local Costa Rica no tuvo acceso a las proyecciones financieras del Emisor, la
agencia dara seguimiento a las métricas financieras futuras y los posibles impactos ante el desarrollo de nuevos
proyectos de inversidn una vez se obtenga dicha informacién. Moody’s Local Costa Rica comunica al mercado que la
informacidn ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada, fuentes que se conocen confiables, por lo que no
se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Costa Rica no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicion de las calificaciones asignadas

— A.cr: Emisores o emisiones calificados en A.cr con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion
con otras entidades y transacciones locales

— ML A-1.cr: Los emisores calificados en ML A-1.cr tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de
corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

“_

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidon se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacidn genérica.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de empresas no financieras-(12/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local Costa Rica,
S.A. fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en https://moodyslocal.cr/ .

La calificacion de riesgo emitida representa la opinidn de la sociedad calificadora basada en analisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendaciéon para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversién, emisiéon o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los
hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia
General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS AFILIADAS DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY’S, INCLUYENDO LAS DE SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
CENTROAMERICANA S.A., SCRIESGO S.A., SCRIESGO S.A. DE CV "CLASIFICADORA DE RIESGO", SCRIESGO, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO S.R.L. (CONJUNTAMENTE “SCR”),
CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES. LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR SCR (COLECTIVAMENTE LOS
“MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. SCR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA
ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O
INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE SCR PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS
CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS
A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE SCR NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS.
LOS MATERIALES DE SCR PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS
RELACIONADOS PUBLICADOS POR SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE SCR NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA
PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR
NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. SCR EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES
Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON
LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TiITULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SCR AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE SCR. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O
REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO
UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningin tipo. SCR adopta todas las medidas necesarias para que la informacion
que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que SCR considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, SCR no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracién de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso
o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por SCR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores,
o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal
informacion.

SCR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moodys Ratings” (“Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com , bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos
Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” 1.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” seguin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segiin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”") son “calificaciones crediticias” . La emision de OSP y NZAno es
una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ninguin propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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Archivo adjunto


Calificacion

Descripcion

A.cr (EST)

EMISORES O EMISIONES CALIFICADOS EN A.CR CON UNA CALIDAD CREDITICIA POR
ENCIMA DEL PROMEDIO EN COMPARACION CON OTRAS ENTIDADES Y
TRANSACCIONES LOCALES. UNA PERSPECTIVA ESTABLE INDICA UNA BAJA
PROBABILIDAD DE CAMBIO DE LA CALIFICACION EN EL MEDIANO PLAZO.

NANCY DE LOS ANGELES RODRIGUEZ BEJARANO

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en analisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversién, emisidn o su emisor. Se
recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes de la entidad
calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de
Valores, bolsas de valores y puestos representantes”.

“La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de
MOODYS LOCAL CR CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA y no de la Superintendencia
General de Valores”.

Este Comunicado incluye archivos adjuntos.
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